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Für alle Formeln gilt: 

Zinsen, Renditen, Kupon- und Diskontsätze sind als Dezimalen angegeben, d.h. 8,53 % werden als 
0.0853 dargestellt. 

„Zinsbasis“ ist die Anzahl der Tage in einem Jahr unter der Annahme der passenden 
Zinskonvention 

„Term“ ist die Anzahl der Tage vom Settlement bis zur Maturity des betreffenden Produkts 

„Anzahl der Tage“ ist die Anzahl der Tage vom Settlement bis zur Maturity des betreffenden 
Produkts 

TMA AUSTRIA - THE TREASURY MARKET ASSOCIATION 
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Zinsumrechnung 
 
Umrechnen zwischen Bond-Basis und Money market basis (act/360) 
 
 

360
365 Zinssatz Zinssatz * tbasisMoneymarkeBondbasis =

 

 

365
360ZinssatzZinssatz * BondbasistbasisMoneymarke =

 

 
 
 
Umrechnung von jährlichen und halb-jährlichen Ratenzahlungen/Tilgungen 
 

1
2

 Zins1 Zinssatz ²chhalbjährli
Tilgung jährliche −⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ +=

 

( ) 2 x 1 Zins1 Zins jährlichchhalbjährli −+=  

 

 
 
 
Die Formel zur Umwandlung zwischen jährlichen und halbjährlichen Tilgungen kommt nur bei 
Zinssätzen, die auf Bondbasis – und nicht auf Moneymarketbasis - quotiert sind zur Anwendung. 
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Geldhandel 
 
 
Certificate of deposits 
 
 

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ +=

Zinsbasis
Laufzeit * Couponsatz1 *Nennwert Maturity bei Erlös  

 
 
 

Zinsbasis
Tage * Rendite1

Maturity bei ErlösrkterlöseSekundärma
+

=   

 
 
 
Diskontinstrument, die mit Renditezinssätzen quotiert werden 
 
 

Zinsbasis
Tage x Rendite1

NennwertrkterlöseSekundärma
+

=  

 
 
Diskontinstrument, die mit Diskontsätzen quotiert werden 

 
 
 

Zinsbasis
Tage * zDiskontsat * ragNominalbet Diskont =  

 
 

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛=

Zinsbasis
Tage * zDiskontsat- 1 * ragNominalbet  rkterlösSekundärma  

 
 

Zinsbasis
Tage * zDiskontsat - 1

zDiskontsat  Rendite =  

 
 
 
Forward-Preis eines Sell/Buy-Back Geschäftes 
 
 

100 * 
sCollateral des isNominalpre

Verfall bei Collateral das auf Zinsen eangelaufen  reisRückkaufsp  Preis-Forward −
=  
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FORWARD-FORWARDS und Forward Rate Agreements 
 
 
 
 
Forward-forward Preis = 

Laufzeit forward-forwardLaufzeit kurzeLaufzeit kurze

Laufzeit langeLaufzeit  lange

 Tageder  Anzahl
Zinsbasis * 1  

Zinsbasis
 Tageder  Anzahl *  Zinssatz  1

Zinsbasis
 Tageder  Anzahl * Zinssatz  1

⎥
⎥
⎥

⎦

⎤

⎢
⎢
⎢

⎣

⎡

−
+

+
 

 
 
 
 
 
 
 
 

( )

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ +

⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡ −

=

Zinsbasis
Tageder  Anzahl * Zinssatz-Settlement  1

Zinsbasis
Tageder  Anzahl * Zinssatz-Settlement  Satz-FRA

 * Nominale  zahlungAusgleichs-FRA  
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FIXED INCOME 
 
 
 
Clean und dirty price einer Anleihe mit jährlichen Kupons am Kupondatum 
 
 
 

( ) ( ) ⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡

+
+⎟

⎟
⎠

⎞
⎜
⎜
⎝

⎛
⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛

+
−=  

Rendite  1
1  

Rendite  1
1  1 * 

Rendite
Kupon * 100   Preis Kupons deverbleibenKupons deverbleiben  

 
 
Dirty Price einer Anleihe mit jährlichen Kupons 
 
 
 

( ) ( ) ( )( )
Zinsbasis

Kuponnächster  bis Tage  1 -n 
Zinsbasis

Kuponnächster  bis Tage  1
Zinsbasis

Kuponnächster  bis Tage
Rendite  1

Cashflowter -n  .....  
Rendite  1

Cashflowzweiter   
Rendite  1

Cashflowerster   pricedirty 
++ +

++
+

+
+

=  

 
 
 
 
 Duration bei Emission oder an einem Kupondatum 
 
 
Macaulay Duration = 

( )
( )

( )( )
Anleiheder  luepresent vaNet 

nKupontermiletzten  zum bis Zeit * Nominale  gesKuponbetraletzten  des luePresent va
........  nKupontermizweiten  zum bis Zeit * gesKuponbetrazweiten  des luePresent va

 nKupontermiersten  zum bis Zeit * gesKuponbetraersten  des luePresent va

⎥
⎥
⎥

⎦

⎤

⎢
⎢
⎢

⎣

⎡

+
+

+

  

 
 
 
 
Modified Duration 
 

( )⎟⎟⎠
⎞

⎜⎜
⎝

⎛
=

+
=

frequency gcompoundin equenzTilgungsfr
Rendite  1

DurationMacaulay  Duration  Modified  
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Berechnung einer Zero-Coupon Rendite aus einer jährlichen Rendite-bis-Maturity (yield to 
maturity) = „bootstrapping“ 
 
 
 
Zero-coupon Rendite für n-Jahre  = 
 

100 * 1  
Nominale plus Kuponsletzten  des ValuePresent er impliziert

Nominale  Kuponsletzten  des Betrag
n ⎟⎟

⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
−

+
 

 
 
Der implizierte Present Value des letzten Kupons plus Nominale wird berechnet, indem vom Net 
Present Value der Anleihe die Summe aller Present Values der Kupons - mit Ausnahme des 
letzten - abgezogen wird, wobei jeder Present Value mit der entsprechenden Zero-Kupon-
Rendite berechnet wird. 
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FOREIGN EXCHANGE 
 
 
 
 
Forward FX Satz 
 
 
 

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ +

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ +

=

gLeitwährun

gLeitwährun

ngNebenwähru

ngNebenwähru

 Zinsbasis
Tageder  Anzahl *  Zinssatz  1

 Zinsbasis
Tageder  Anzahl *  Zinssatz  1

   *  Spotkurs  isForwardpre  

 
 
 
 
 
Zinsarbitrage 
 
 
Synthetischer Nebenwährungszinssatz = 

Tageder  Anzahl
 Zinsbasis * 1  

Spotkurs
sForwardkur * 

 Zinsbasis
Tageder  Anzahl *  Zinssatz  1 ngNebenwähru

gLeitwährun

gLeitwährun
⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−⎟⎟

⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ +  

 
 
 
synthetischer Leitwährungszinssatz = 

Tageder  Anzahl
 Zinsbasis * 1  

sForwardkur
Spotkurs * 

 Zinsbasis
Tageder  Anzahl *  Zinssatz  1 gLeitwährun

ngNebenwähru

ngNebenwähru
⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−⎟⎟

⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ +  
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OPTIONEN 
 
 
 
 
Standardabweichung 
 
 

( )

1 en Beobachungder  Anzahl

ttsreturnDurchschni  t  ZeitpunktzumReturn 
  weichungStandardab

n

1t

2

−

−
=
∑
=  

 
 
 
 
 
 
 
Berechnung der Volatilität für einen Zeitraum aus der annualisierten Volatilität 
 
 

t *t Volatilitä rteannualisie  t raumeinen Zeitüber t Volatilitä =  
 
Wobei t in Jahren oder Teilen davon angegeben ist. 
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